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	黃金市場概覽
	境內及境外人民幣市場概覽
	發售
	基金經理無意就基金支付或作出任何分派或股息。

	費用及開支
	流動性風險管理程序
	基金經理設有流動性風險管理程序，用以於正常市場狀況及不利市場狀況下審慎管理及監察本基金的流動性狀況。
	當管理基金時，除了風險因素如市場風險、信貸風險、匯率風險、利率風險等，基金經理的投資組合管理團隊會考慮基金的投資之流動性、其對基金流動性狀況之相應影響以及基金的潛在流動性需求，以幫助基金滿足其等的贖回需要。
	基金經理使用投資流動性風險監察框架評估及管理基金的流動性風險。會執行持續的的流動性風險評估及監察，包括考慮到正常狀況及受壓的狀況下，基金的潛在流動性需求及市場流動性狀況。
	於評估基金的潛在流動性需求時，基金經理會在實際可行的範圍內考慮基金過去及預期的贖回模式及考慮基金單位持有的集中性(如有)可如何影響基金贖回狀況及因而影響基金流動性風險的水平。
	基金經理設有機制，用以於未能預期的受壓情況下，評估、檢討及決定可能需要在短時間內作出的行動，以滿足基金的流動性需求。
	基金經理設有獨立的監控，以確保基金的流動性風險管理程序持續實施。基金的流動性風險管理亦受到基金經理的一個內部委員會監察。
	流動性風險管理工具
	基金經理設有以下流動性風險管理工具，以管理基金的流動性風險及確保單位持有人得到公平的對待：
	限制於單一交易日的贖回
	為了以謹慎的方式管理及維持基金的流動性狀況，並在大額贖回需求下保障基金餘下基金單位持有人的利益，基金經理可限制基金任何交易日贖回的基金單位至基金當時已發行基金單位的10%。有關詳情，請參閱本章程內「增設及贖回（一手市場）」項下標題為「遞延贖回」的分部。
	暫停增設及贖回
	在某些情況下，基金經理可在諮詢受託人（及在實際可行情況下經諮詢參與經紀商）並顧及基金單位持有人的最佳利益後，酌情決定暫時終止參與經紀商增設或贖回基金單位的權利及／或就任何增設申請或贖回申請延遲支付任何款項及／或交付金條。在該段增設或贖回的權利被基金經理暫停期間，基金的單位不會被增設或贖回。有關該等情況及基金經理有關通知安排等詳情，請參閱本章程內「增設及贖回（一手市場）」項下標題為「暫停增設及贖回」的分部。
	暫停計算資產淨值
	在某些情況下，基金的資產淨值不能被確定或基金的投資未能合理實際可行地被變現。在此等情況下，基金經理可在諮詢受託人並顧及基金單位持有人的最佳利益後，宣布暫停釐定基金的資產淨值。在該段暫停期間，基金的單位不會被增設或贖回。有關該等情況的詳情，請參閱本章程內「釐定資產淨值」項下標題為「暫停計算資產淨值」的分部。
	借款
	可能在某些情況下，未能即時備有足夠現金以支付基金的贖回款項，例如當贖回金額的支付在收到處置基金的相關投資所得之前到期。借款可以用作為基金一個流動性風險管理工具，讓基金滿足贖回需求，但須遵守本章程內「附表：投資限制及借貸限制」項下的「借貸限制」分部內所載的限制。
	使用流動性風險管理工具對基金及投資者的影響
	流動性風險管理工具旨在於上述及基金經理不時決定的情況下，保障單位持有人的利益。投資者應注意使用流動性風險管理工具對基金及投資者的影響︰
	 暫停增設及贖回︰
	(1) 在該段暫停期間，基金的單位不會被增設或贖回。基金經理於暫停後須公佈暫停的通知。有關在暫停期間收到的任何增設申請或贖回申請的安排，請參閱本章程內「增設及贖回（一手市場）」下標題為「暫停增設及贖回」的分部。
	(2) 倘基金經理暫停增設及／或贖回基金的基金單位，則基金經理預期會出現較資產淨值更大幅度的折讓或溢價。
	 暫停計算資產淨值︰任何暫停將於宣佈後生效，且其後亦不會釐定基金的資產淨值，直至暫停終止。於暫停釐定資產淨值期間不會增設或贖回基金單位。
	 借款︰借款能為基金提供流動性，然而也會增加基金的營運開支，從而影響基金的表現。
	基金的主要操作者

